Energiekonzerne: Der Wertverlust ist schon jetzt enorm
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ie Aktiondre von Eon und RWE muss-
ten fiir die Atomwende bereits einen
erheblichen Preis zahlen. Seit dem
Reaktorungliick im japanischen Fu-
kushima und dem anschlieRenden radikalen
Schwenk in der deutschen Energiepolitik sind
die Aktienkurse der beiden Energiekonzerne
jeweils um rund 20 Prozent abgestiirzt. Die

Anteilseigner von RWE mussten an der Borse.

einen Wertverlust von 4,9 Milliarden Euro ver-
schmerzen, die von Konkurrent Eon sogar
von 7,7 Milliarden Euro.

Allein wollen sie die Lasten der Atom-
wende aber nicht tragen. ,,Es kann nicht sein,
dass nur ein Teil der Gesellschaft - die Aktio-
ndre - fiir alle anderen mitbezahlt“, sagt
Hans-Martin Buhlmann, der institutionelle
Anleger von Eon und RWE vertritt, also grofRe
Fondsgesellschaften und Banken. Wenn Kern-
energie von der Gesellschaft nicht mehr ge-
wiinscht sei, hitten das die Unternehmen zu
akzeptieren und kénnten das Produkt eben
nicht mehr anbieten. ,,Aber derjenige, der die
Rahmenbedingungen dndert, muss auch da-
fiir bezahlen“, fordert Buhlmann. Im Klar-
text: Der Staat soll die Aktionire fiir den Ein-
griff in ihr Eigentum gefilligst entschiadigen.

Eon-Chef Johannes Teyssen sieht deshalb
gar keine andere Moglichkeit, als gegeniiber
der Bundesregierung auf Kompensation zu
pochen. ,Schon aus aktienrechtlichen Griin-
den und zum Schutze seiner iiber 500 000
Kleinaktiondre darf Eon solche Vermdgens-
schiden nicht hinnehmen®, lieR er diese Wo-
che verlauten.

Fiir die vier Atomkonzerne Eon, RWE,
EnBW und Vattenfall Europe und ihre Eigen-
tiimer steht schlieflich viel auf dem Spiel. Im
vergangenen Herbst hatte die Bundesregie-

rung die Laufzeiten der 17 Reaktoren noch um
durchschnittlich zwolf Jahre verldngert, das
letzte Kraftwerk wire erst nach 2035 vom
Netz gegangen. Jetzt hat die Regierung be-
schlossen, die acht iltesten Anlagen sofort
stillzulegen, und 2022 soll endgiiltig Schluss
mit der Kernenergie sein.

Den Unternehmen entgehen dadurch Milli-
ardengewinne. Sie halten sich zwar noch be-
deckt, Teyssen spricht nur von einem:,,Vermo-
gensschaden in Milliardenhohe®. Analysten ha-
ben aber bereits versucht, die Einbufen zu be-
ziffern. Nach einer Studie der Landesbank Ba-

Atomkraftwerk Unterweser im
niedersachsischen Esenshamm

den-Wiirttemberg (LBBW) verlieren die vier
Konzerne bis zu 22 Milliarden Euro an Wert. Ei-
nen Teil davon konnen sie zwar eventuell wett-
machen, wenn sie bei steigenden Stromprei-
sen mit Kohle- und Gaskraftwerken mehr ver-
dienen. Unter dem Strich wird aber ein deutli-
cher Wertverlust stehen.

Die Ratingagentur
Moody’s reagierte be-

reits auf die Pline der  Was der Atomstrom den Firmen bringt
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Eon auf eine Herabstufung zu priifen. Den
Ausblick fiir den Konkurrenten EnBW senkte
Moody's schon von ,stabil“ auf ,,negativ¥. Die
Beschliisse der Bundesregierung setzten die
Gewinnaussichten der Energiekonzerne wei-
ter unter Druck, hief es.

Besonders drgert Konzernchefs und die Ak-
tiondre, dass die Bun-
desregierung  zwar
die Verlangerung der
Laufzeiten  zuriick-
nimmt, aber an der

ebenfalls neuen
Brennelemente-

116 steuer festhilt. Sie
B wird die Unterneh-
men in den kommen-
den sechs Jahren 1,3
Milliarden Euro jahr-

L = lich kosten.
EnBW u. Vattenfall Teyssen hat hierzu
Quelle: LBBW schon eine Klage ange-
kiindigt und droht zu-

dem offen mit Schadensersatzforderungen.
Und er wird nicht der Einzige bleiben. Vatten-
fall-Chef @ystein Lgseth zeigte bereits Ver-
standnis fiir die Klage und fordert ebenfalls
eine Kompensation. Sein Unternehmen soll

- schliefflich mit Kriimmel und Brunsbiittel di-

rekt auf die einzigen Reaktoren verzichten,

die es in Deutschland betreibt. RWE-Chef Jiir-

gen Grofmann ldsst auch schon juristische
Schritte vorbereiten; EnBW-Chef Hans-Peter
Villis priift ebenfalls, wie er reagieren soll.
»Natiirlich erwarten wir von den Konzern-
chefs, dass sie beim Atomausstieg auch auf
die Eigentumsrechte der Aktionire achten®,
sagt Marc Tingler, Geschiftsfithrer bei der
Schutzvereinigung filr Wertpapierbesitz:
»Schliefflich befinden sich die Atomkraft-

_ werke (noch) nicht im Staatseigentum. “
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och am Tag, als Bundeskanzlerin An-
gela Merkel das Moratorium fiir die 4l-
testen Kernkraftwerke verkiindete,
stiegen die Preise an der Leipziger
Strombdrse EEX - um sieben Euro je Mega-
wattstunde. Dieser Ausschlag der Preiskurve
wird sich fortsetzen, da sind sich Fachleute ei-
nig. Die Stromrechnungen fiir die Grofiver-
braucher in der Industrie werden sich
ebenso erhdhen wie die Rechnungen der pri-
vaten  Verbraucher.
Das ist der Preis fiir
die  Energiewende.
Schon jetzt “ist klar,
dass die Steuerzahler
zur Kasse gebeten wer-
den, damit der Staat
einzelnen Gruppen
von  Stromverbrau-
_chern einen Ausgleich
fir die steigenden
Preise zahlen kann.
Die Europaische
Investitionsbank
(EIB) veranschlagt den
Umbau der Energiever-

. sorgung in Deutschland in den kommenden

Jahren mit Kosten von annihernd 90 Milliar-
den Euro. Dabei entfallen laut EIB 50 Milliar-
den Euro auf den Ausbau der erneuerbaren
Energien, zehn Milliarden Euro auf den Netz-
ausbau und 27 Milliarden Euro auf den Bau
neuer Gaskraftwerke. Die Deutsche Energie-
Agentur hat versucht, diese Kosten auf die Kun-
den umzurechnen. Die Agentur, die zur Halfte
dem Bund und zur anderen Hilfte der

-~ handel

vier bis fiinf Cent je Kilowattstunde:. Fiir Haus-
haltskunden, die derzeit einen Strompreis von
etwa 22 Cent zahlen, bedeutet das eine Preis-
steigerung in der Gréffenordnung von 20 Pro-
zent. Es gibt Schitzungen, die dariiber liegen,
andere koramen zu niedrigeren Werten. Zur
Orientierung taugt der Wert allemal.

Schon werden Forderungen laut, die Folgen
der Strompreiserhohungen sozial abzufedern.
LWenn es zu einem gravierenden Preisanstieg
kommt, sind Einkommensschwache beson-
ders stark betroffen. Da muss der Gesetzgeber
nachsteuern®, sagte Holger Krawinkel, Energie-
experte des Bundesverbandes der Verbrau-
cherzentralen, dem Handelsblatt. Krawinkel
denkt dabei nicht an spezielle Strom-Sozialta-
rife. Vielmehr empfiehlt er, die staatlichen
Transferleistungen, also etwa die Hartz-IV-
Sitze, zu erhohen. Auch die Gewerkschaften
treibt das Thema um. ,Strom und Wirme
braucht jeder. Jedem muss eine bestimmte
Menge zu einem fairen Preis zur Verfiigung ste-
hen®, sagte Dietmar Hexel, DGB-Vorstandsmit-
glied, dem Handelsblatt. Sein Vorschlag: Pri-
vate Haushalte sollten beim ersten Wohnsitz
»eine bestimmte Menge an Strom zu einem
rechtlich festgelegten, sozial angemessenen
Preis verbrauchen koénnen*.

Neben den privaten Verbrauchern wird auch
die Industrie die Energiewende zu spiiren be-
kommen. Die Industrie steht fiir knapp die
Hilfte des Stromverbrauchs. Es gibt Chemieun-
ternehmen, Kupfer- oder Aluhiitten, die so viel
Strom verbrauchen wie eine mittlere Grof-
stadt. Strompreissteigerungen haben fiir sol-
che Grofiverbraucher gravierende Folgen.

Ein Beispiel: Wenn der Strompreis im Grof3-
einen Cent pro Kilowattstunde

Stromkunden: Die Preise steigen erheblich

(WVM) um 180 Millionen Euro pro Jahr. Die
WVM reprasentiert rund 650 Unternehmen.

Die Bundesregierung will den Stromverbrau-
chern in der Industrie helfen. So soll beispiels-
weise mit der Novelle des Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetzes (EEG) der Kreis der Unterneh-
men vergroflert werden, die nur eine stark re-
duzierte EEG-Umlage zahlen. AuRerdem will
die Bundesregierung den Unternehmen eine
Kompensation zahlen fiir die Strompreissteige-
rungen, die ab 2013 durch den Emissionshan-
del zu erwarten sind. Ab diesem Zeitpunkt miis-
sen die Stromkonzerne die Zertifikate kom-
plett kaufen, die sie heute noch zum Teil kos-
tenlos zugeteilt bekommen. Die zusitzlichen
Kosten werden die Stromkonzerne auf ihre
Kunden, also auch die Industrie, umlegen. Al-
lein 1,2 Milliarden Euro sieht die Bundesregie-
rung ab 2013 fiir diese Kompensation von Preis-
steigerungen fiir die grofen Stromverbraucher
in der Industrie vor.

Doch die Preissteigerungen, die neue Kraft-
werke und neue Leitungen auslsen, sind da-
mit keineswegs abgedeckt. ,,Schon heute Iie-
gen die Strompreise in anderen Lindern
Europas und der Welt fiir die Industrie weit un-
ter denen in Deutschland®, sagt Annette Loske,
Hauptgeschéftsfiithrerin beim Verband der In-
dustriellen Energie- und Kraftwirtschaft (VIK),
dessen Mitglieder fiir 80 Prozent des industriel-
len Energieeinsatzes in Deutschland stehen. Es
miisse der Politik ein Anliegen sein, zusitzliche
Kosten von der Industrie fernzuhalten.

In dieser Frage liegt Loske auf einer Linie mit
der Ethikkommission ,,Sichere Energieversor-

gung®, die in jhrem Abschlussbericht darauf
hinweist, dass die Wettbewerbsf‘alngkat der In-

dustrie durch d
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™ {ir Peter Rosin, Energierechtsexperte
bei der Groftkanzlei Clifford Chance,
ist die Sachlage klar: ,Der Beschluss
der Bundesregierung, die dltesten An-
lagen stillzulegen, ist zweifelsohne eine Ent-
eignung. Die Unternehmen sind zwar noch Ei-
_ gentiimer, aber dieses ist wertlos.“ Daraus er-
gibt sich nach Meinung des Juristen eine ein-
deutige Konsequenz: ,,Die Konzerne konnen
beim Verfassungsgericht klagen und anschlie-
Rend zivilrechtlich Schadensersatz geltend
machen.“ y

Sollte die Atomwende der konservativ-libe-
ralen Bundesregierung wirklich in unzuldssi-
ger Weise das Eigentumsrecht der vier Atom-
stromproduzenten Eon, RWE, EnBW und Vat-
tenfall an ihren bestehenden 17 Meilern ein-
schrinken, dann miisste der Steuerzahler bii-
Ren: Letztendlich kiime er fiir den zu zahlen-
den Schadensersatz der Regierung an die
Stromkonzerne auf.

Bis zu einem solchen Urteil ist jedoch noch
ein weiter Weg. Die Bundesregierung erwar-
tet sogar, dass entsprechende Klagen der
Atomkonzerne scheitern wiirden.

Bundeskanzlerin Angela Merkel will die
durch das Moratorium bereits abgeschalte-
ten sieben Altmeiler sowie das ohnehin
vom Netz genommene Kraftwerk Kriimmel
nun endgiiltig stilllegen. Die anderen neun
Atomkraftwerke in Deutschland sollen dann
ab 2015 schrittweise abgeschaltet werden.

Schon vor Wochen hatte Merkel vom Bun-
desjustizministerium ein Gutachten zum Pro-
blem méglicher Schadensersatzforderungen
anfertigen lassen. Demnach geht die Bundes-
regierung davon aus, dass der Wert der Atom-
kraftwerke nach 30 Jahren Laufzeit gleich
null ist. Der rot-griine Ausstiegsbeschluss aus
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Agentur hat versucht, diese Kosten auf die K‘fm-
den umzurechnen. Die Agentur, die zur Hlfte
dem Bund und zur anderen Hilfte der Finanz-

wirtschaft gehort, rechnet in den kommenden
Jahren mit einer Eth6hung der Strompreise um

.

dem Jahr 2001, der noch bis vor gut einem
halben Jahr geltendes Recht war, gestand den
Atommeilern eine Lebensdauer von 32 Jah-
ren zu. Zwar weckte die dann folgende Ver-
lingerung der Laufzeiten durch die jetzige
Bundesregierung bei den Unternehmen wie-
der Hoffnungen. Das halbe Jahr aber, in dem
der ,Ausstieg aus dem Ausstieg“ galt, war
nach Meinung der Regierungsjuristen Zzu
kurz, als dass daraus ein langfristiges Ver-
trauen erwachsen und eine nachhaltige
Rechtsposition entstehen konnte. ,,Die Unter-
nehmen haben zehn Jahre lang ihre Planun-
gen auf der Grundlage bestehenden Rechts

che Grofverbraucher gravierende Folgen.

Ein Beispiel: Wenn der Strompreis im Grof3-
handel um einen Cent pro Kilowattstunde
steigt, erhohen sich die Kosten der Mitgliedsun-
ternehmen der Wirtschaftsvereinigung Metalle

Steuerzahler: Schadensersatzzahlungen fur Ente

Bundeskanzlerin
Angela Merkel auf der

- Pressekonferenz zum
Atomausstieg in der
vergangenen Woche

gemacht, und das
war der rot-griine
Ausstiegsbeschluss®,
heilt es entspre-
chend im Kanzler-
amt. Die jetzt be-
schlossene Abschal-
tung der Kernkraftwerke nach 32 Jahren Le-
benszeit sei gut begriindet und auch politisch
durchsetzbar. Schadensersatz wegen Enteig-
nung oder einem enteignungsgleichen Ein-
griff drohe deshalb nicht.

Heikel ist indes die rechtliche Begriindung
fir die vorzeitige und endgiiltige Stilllegung

gung®, die in ihrem Abschlussbericht darauf
hinweist, dass die Wettbewerbsfahigkeit der In-
dustrie durch den Atomausstieg nicht gefdhr-
det werden diirfe. Wie viele Steuermittel dafiir
flieRen miissen, sagt die Kommission nicht.

ignung drohen

der sieben beziehungsweise acht Altmeiler.
Da nach dem rot-griinen Ausstiegsbeschluss
jedem Atomkraftwerk Reststrommengen zu-
gestanden worden waren, konnten hier
durchaus Schadensersatzanspriiche entste-
hen. Denn die Reststrommengen sind von
den Altanlagen noch nicht restlos ver-
braucht. Nun werden sie auf die neun neue-
ren Kernkraftwerke iibertragen.

Weitere Belastungen kénnten dem Steuer-

zahler indirekt drohen: Wenn billiger Atom-
strom kiinftig durch teuren Okostrom ersetzt
wird, konnte das zu hdheren Bedarfszuschiis-
sen in der Sozialhilfe fithren. Die Einspeise-
vergiitung fiir grilnen Strom zahlt hingegen
nicht der Steuerzahler, sondern der Strom-
kunde.
Auch die Stilllegung und der Abriss der
Atommeiler sind Sa-
che der Unterneh-
men. Sie haben dafiir
Riickstellungen  in
Hohe von rund 20 Mil-
liarden Euro gebil-
det. Das Problem da-
bei: Diese gewaltigen
Kosten mindern den
Gewinn der Strom-
konzerne. Und das
konnte sich negativ
auf die Steuereinnah-
men auswirken. Der
Staat versucht zwar,
mit der Brennelemen-
testeuer gegenzuwirken. Doch schon die Ab-
schaltung der ersten Meiler sorgt fiir gerin-
gere Einnahmen als urspriinglich geplant.
Statt 2,3 Milliarden Euro rechnet die Bundes-
regierung nun noch mit rund 1,3 Milliarden
Euro pro Jahr - etwa 150 Millionen Euro pro
Atomkraftwerk.




